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ORO SUPERA LOS $4,000.0 DOLARES POR ONZA

8 de octubre de 2025
Oro supera los $4,000 impulsado por incertidumbre global

En lo que va de octubre, el oro ha presentado un avance de 4.9% respecto al cierre de septiembre. Hoy, el metal precioso rompe los $4,000.0 ddlares por onza, impulsado por
una serie de factores que han intensificado la demanda de activos de refugio en los ultimos dias. El cierre del gobierno en Estados Unidos, que suma siete dias, ha generado un
vacio informativo al retrasar la publicacion de indicadores clave como las néminas no agricolas, lo que ha elevado la incertidumbre sobre el rumbo de la politica monetaria. Ante
este escenario, los mercados han comenzado a descontar recortes en la tasa de interés por parte de la Reserva Federal, reduciendo el costo de oportunidad de mantener oro y
fortaleciendo su atractivo frente a activos tradicionales. A nivel global, los bancos centrales han sostenido una estrategia de acumulacion de lingotes para diversificar sus
reservas y reducir su exposicién al ddlar. Finalmente, la debilidad del yen y del ddélar, como referentes cambiarios, junto con la inestabilidad politica en Japén y Francia,
configuran un entorno de alta volatilidad que continta favoreciendo al metal precioso.

Expectativa de corto y mediano plazo

Actualmente, la cotizacidon del oro se ubica cerca de los $4,040.0 ddlares por onza, lo que representa un avance intradia de 1.5% y un rendimiento acumulado de 54.1% desde
finales de 2024. El rompimiento técnico por encima de los $4,000.0 ha activado compras y estrategias de impulso, mientras que el contexto fundamental (marcado por
incertidumbre politica, tensiones geopoliticas y una demanda sostenida de bancos centrales) continta favoreciendo al metal. El mercado se mantiene altamente sensible a la
publicacion de datos econdmicos una vez que concluya el cierre del gobierno, ya que estos podrian confirmar o desafiar las expectativas actuales de recortes de tasas por parte
de la Reserva Federal. De corto plazo, observamos un primer soporte en $3,880.0 ddlares y una resistencia en $4,150.0 ddlares. Para finales de 2025, las proyecciones del
consenso del mercado prevén que la cotizacion se ubicard en $3,950.0 ddlares (desde $3,760.0 anterior). Los factores a seguir en los préximos meses son: i) el desarrollo e
implementacion de la politica comercial de EUA a otros paises; ii) recorte de tasas de interés de los bancos centrales; iii) compra /venta del commodity por parte de bancos
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centrales; y, iv) otros factores relacionados con su condicién de “activo de refugio” bajo un entorno de mayor volatilidad.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar
una opinidn especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algin
cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los Ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido compensaciones por prestar algun servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversion,
asesorfa corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto del presente
reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacién o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte estd dirigido a la Direcciéon de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor
fundamental de la compaiiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de mdltiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por partes o
alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrlan tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden
llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el rendimiento esperado de la accion se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC

El presente documento fue elaborado por Monex con informacion publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al
presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitaciéon o solicitud de Monex para
comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacion alguna derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones
de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinién del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocidn, operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios
de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el
presente documento.
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